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Ekonomisk oversikt om den islandska ekonomin i slutet av maj 2010.

Efter bankkraschen genomkick den islandska ekonomin en kaotisk situation. Trots detta
lyckades man uppratthalla det inhemska betalningssystemet. Kronans kurs rasade,
valutahandeln upphorde sa gott som helt och valutainflodet till landet stannade av. Brist
pa valuta uppstod och valutarestriktioner infordes i syfte att stoppa ytterligare utflode av
valuta fran landet och kronans fallande kurs. Problemet forsvarades ytterligare da den
brittiska regeringen tillgrep terroristlagstiftningen mot oss. Orsaken till den brittiska
reaktionen var i forsta hand de sa kallade Icesave bankkontona. Det har ratt en svar
konflikt mellan de isldandska myndigheterna och de hollandska och brittiska
myndigheterna kring ansvaret for dessa bankkonton och ingen problemldsning &r dnnu
inte i sikte. Nu pa varen 2010 &r konflikten ol6st och inga forhandlingar har planerats
den narmaste tiden. Britter och hollandare genomfor parlamentsval under varen och det
ar osannolikt att fragan kommer att tas upp forran valen ar Gver.

Island vande sig till IMF och vara nordiska grannar med begaran om ekonomisk hjdlp,
vilken tillmotesgicks. Hjéalpen bestod i ett 1an fran IMF pa 2,1 miljoner USD samt fran
Norden 3 miljoner USD. De islandska myndigheterna accepterade att félja en gemensam
ekonomisk plan tillsammans med IMF i syfte att aterstélla landets ekonomi. Den storsta
delen av IMF lanet utbetalades omgaende medan resten skulle utbetalas i tre jamna satser
pa basen av revision av den ekonomiska utvecklingen. Den andra och tredje
utbetalningssatsen drojde, framst pa grund av langsam process med de nya bankernas
refinansiering och inte minst pga den langsamma processen i Icesave konflikten. Av
samma orsaker drojde det ekonomiska stodet fran grannlanderna. Den tredje IMF
utbetalningen skedde nyligen och var den forsta goda nyheten under en lang tid.
Samtidigt andrade bdrsbolaget Moodys sin utvérdering av Islands ekonomiska situation
fran negativ till stabil prognos.

BNP

Bankkraschens konsekvenser drabbade landets ekonomi fullt ut under 2009. BNP gick
ned med 6,5% enligt statistikcentralen, vilket &r det storsta raset sedan republikens
grundande 1944. Orsaken ligger huvudsakligen i den minskade privata konsumtionen och
allménna investeringar. Den privata konsumtionen gick ned med 15% och totalt sett gick
investeringarna ned med 50%. Daremot Okade exporten kraftigt da situationen pa de
utlandska marknaderna blev gynnsamma genom kronans kursfall.

Inflationen steg avsevart i samband med bankkraschen. Under 2009 gick den upp till
18,6% i januari. Inflationen har sedan sakta gatt ned, saktare &n vad man forvantat.
Kronans kurs har inte starkts lika mycket som man hoppats och nya konsumtionsskatter
har inforts samt offentlig service har stigit i pris, som lett till prishdjningar. 1 april 2010
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var inflationen 8,3% och allt tyder nu pa att den kommer att avta ytterligare de narmaste
manaderna. Man hoppas att den gar under 2% fore arsskiftet.

Landets centralbank har uppratthallit en hog styrranta for att fa bukt med inflationen, men
det har fungerat daligt. Banken har fatt utsta kritik for sin penningpolitik. Styrrantan var
13,3% mitt pd sommaren 2007 och gick helt upptill 18% efter bankkraschen. Sedan
borjade centralbanken sdnka rantorna i mars 2009 och i bdérjan av maj 2010 var réntan
9,5%.

Kronans ras

Inflationen steg avsevért i samband med bankkraschen och kronans kursfall. Den blev
som hogst 18,6% i januari. Sedan har den minskat, men vasentligt langsammare &n
vantat. Kronans kurs har inte stérkts lika mycket som man hoppats samt nya
konsumtionsskatter har inforts och prishojningar skett i den offentliga servicen. I april i ar
matte man 8,3% inflation och mycket tyder pa att den kommer att ga ytterligare ned de
narmaste manaderna. Fore arsskiftet vantas den bli under 2%.

Kollektivavtalen

Den 17 februari 2009 ingick SGS tillsammans med andar LO férbund (ASI) och
arbetsgivarna en 6verenskommelse om att uppskjuta revideringen av kollektivavtalen
fram till slutet av juni. Overenskommelsen innebar ocksd en hojning av minimi
inkostskyddet till 157.000 kr/man samt att en forlangning av arssemestern gick i kraft
fran 1 mars 2009.

I samband med den nya regeringen tilltrdde i borjan av maj inleddes diskussioner om
revidering av kollektivavtalen samt ett avtal om stabilisering for att aterstélla
sysselsattningen och landets ekonomi. Den 25 juni 2009 ingicks ett avtal mellan LO
(ASI) och arbetsgivarna om revidering av kollektivavtalet som medférde en héjning med
hélften av den avtalade 16ne6kningen under 2009 fran 1 juli och den andra halften den 1
november 2009. Avtalens I6nedel och andra kollektiva forbattringar som skulle trada i
kraft den 1 januari 2010 uppskjots till den 1 juni 2010.

Stabiliseringsavtalet

I Samband med undertecknandet av Overenskommelsen om d&ndringarna i
kollektivavtalen undertecknade LO, Stats- och kommunalt anstélldas férbund,
lararforbundet, arbetsgivarna, regeringen och kommunférbundet ett stabiliseringsavtal
om att ateruppbygga landets ekonomi. Avtalets syfte ar att skapa forutsattningar for att
aterstalla landets ekonomi, skapa flere arbetsplatser och ldgga grunden for béttre
levnadsvillkor infor framtiden. Parterna var Overens om att forsvara vélfardens
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fundament, utbildningssystemet och sysselsattningen enligt de forutsattningar som den
svara ekonomiska situationen tillater. Avtalets mal var att fa inflationen under 2,5%,
minska underbalansen i statsfinanserna, sdnka rantorna och starka kronans Kkurs.
Stabiliseringsavtalet forutsatte en del stora anldggningsprojekt i offentlig regi dar
pensionsfonderna var redo att satsa lanekapital. Man utgick fran att dessa projekt skulle
starta inom kort, men de har forsenats avsevart. Det &r forst nu som det ser ut att borja ske
nagot, som t ex anbudsforhandligar kring en fordubbling av ringvég 1 pa sydkusten.

Svar situation pa arbetsmarknaden

Situationen pa dagens arbetsmarknad ar valdigt deprimerande och den har forvarrats
mycket sedan varen 2007. Arbetssituationen forvarrades snabbt efter bankkraschen
hosten 2008 och den registrerade arbetslosheten har aldrig varit hogre i vart land. Den
steg fran 1% sommaren 2008 till 8,9% i mars 2009. | dag, ett ar senare, har situationen
inte forandrats och ar fortfarande 9,3% vilket betyder att 6ver 15.000 personer gar utan
jobb. Jamfort med samma manad aret innan har den stigit nagot, da var det 6ver 14.500
personer som inte hade jobb, dvs 8,9%.

Flexibilitet har lange kannetecknat den islandska arbetsmarknaden. Néar laget pa
arbetsmarknaden forsdmras forkortas de ungaa och kvinnors arbetstid. Nar laget vander
strommar de unga och kvinnorna igen ut pa arbetsmarknaden och arbetstiden blir langre.
Detta islandska sdrdra pa arbetsmarknaden har nu blivit mycket tydligt. Deltagande i
arbetslivet har minskat fran 83,3% ar 2007 och hade ifjol fallit till 80,9%. Antalet
personer pa arbetsmarknaden ifjol hade minskat med 3.200 personer. Det som nu vacker
speciell uppmarksamhet i dagens kris och skiljer sig fran tidigare kriser ar det faktum att
antalet kvinnor pa arbetsmarknaden okar och antalet man minskar avsevart. Samtidigt
som antalet kvinnor ifjol steg med 600 minskade antalet man med 3.800.

Stor nedgang i antalet personer pa arbetsmarknaden kan till en viss del forklaras med
emigration till utlandet, ifjol emigrerade totalt 4.835 personer fler an de som flyttade till
landet. Detta utgor den storsta emigrationen under ett ar sedan i slutet av 1800-talet.
Emigrationen delas rétt lika mellan utlandska medborgare och islanningar.

Det vécker oro hur snabbt de ékar som hunnit vara arbetslésa langre an sex manader. |
mars i ar var detta en grupp pa 6ver 8.500 personer, vilket dr éver hélften av alla dem
som gar utan jobb. Vid samma tid 2008 hade ca 518 personer varit arbetslosa mer &n sex
manader. De som har varit arbetslésa i Gver ett ar 6kar ocksa snabbt och ar i dag Gver
4.600 personer, dvs knappt en tredje del av de arbetsldsa.

Unga arbetslosa
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Den hdga andelen unga arbetslosa (folk i aldern 16 — 24) skapar ocksa bekymmer. | mars
rorde det sig om 6ver 3.100 personer, vilket utgor 19% av dem som gar arbetslosa. Som
jamforelse var det fragan om 400 personer i denna grupp varen 2007.

Anlaggningar/lagenhetsmarknad

Med undantag for finansmarknaden har situationen varit vérst inom
anlaggningsbranschen. Svarigheterna att finansiera 6verutbud av lagenheter har medfort
nedgang i anlaggningsbyggen och forsenat uppbyggnaden av arbetslivets infrastuktur. |
mars i ar var 2.908 personer anstdllda inom anlaggningssektorn registrerade som
arbetslésa. Situationen hade forbattrats nagot fran aret innan da 3.480 var registrerade
arbetsldsa. Har ar det fragan om en avsevard 6kning fran 2008 da endast 139 personer var
registrerade som arbetsldsa inom anliaggningsbranschen. Okningen var darfor 1.674% pa
ett ar. Detta ar den samsta situationen jamfort med andra branscher. Enligt nya siffror ar
arbetslésheten ca 20% inom anlaggningssektorn. Arbetslosheten har minskat nagot de
senaste manaderna. Det ar inte mycket som kan betraktas som positiva tecken nar det
galler utsikterna inom anlaggnings- och byggnadsbranschen den narmaste tiden. Fran
borjan av ar 2008 har totalt 1950 foretag gatt i konkurs, 479 foretag i byggnads- och
anlaggningssektorn eller ¥ av alla konkurser och Over 400 foretag inom handel och
service dvs 1/5. Det vacker darfor ingen forundran att situationen pa arbetsmarknaden ar
svarast inom dessa tva branscher. | ar fortsatter konkurserna 6ka. Under arets forsta tre
manader 6kade konkurserna i byggnads- och anldggningsbranschen med 13% jamfort
med samma tid ifjol. L4genhetsmarknaden har varit nedfryst sedan 2008 och ifjol rasade
nybyggnastionen helt i lagenhetsbranschen. Da inleddes 208 nybyggen jamfort med
3.200 aret innan. Prisfall och 6verproduktion kommer att minska all nybyggnation under
de narmaste tva aren for att fa 6verproduktionen att uppna balans.

Trots att mycket pekar pa att laget forblir svart de narmaste manaderna ar det dock troligt
att det varsta skulle vara dver. Sysselsattningslaget brukar vanligtvis ljusna under varen
pga arstidsrelaterade projekt men sedan morknar laget igen till hosten da projektjobben
tar slut. Likasa har man fatt hora positiva besked angadende offentliga anlaggningar.

Med vénliga helsningar
Skali Thoroddsen
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Registrerad arbetsloshet
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